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1. Aukcie statnych pokladniénych poukazok

V mesiaci jun sa neuskutoénila Ziadna aukcia SPP.

2. Stav emisii Statnych pokladniénych poukazok

Celkova nominalna hodnota vydanych SPP ku koncu maja 2013 bola 3 000,0 mil. EUR, z toho 327,1 mil.
EUR bolo vo vlastnictve investorov. Pre repo transakcie a aukcie na sekundarnom trhu ma emitent
k dispozicii SPP v menovitej hodnote 2 672,9 mil. EUR.

eroc unr

Datum Datum Predané Na uéte MF SR Celkova hodnota

vydania  splatnosti [mjl EUR]  [mil. EUR] [mil. EUR]
SPP 11 | SK6120000113|11.07.2012 | 10.07.2013 127,1 13729 1500,0
SPP 12 | SK6120000121 | 04.04.2013 | 03.04.2014 200,0 1.300,0 1500,0
Spolu 327,1 26729 3000,0

3. Aukcie statnych dlhopisov

V mesiaci jun sa uskutocnili dve aukcie statnych dlhopisov a jeden syndikovany predaj. Celkovo od zaciatku
roka boli predané Statne dlhopisy prostrednictvom aukcii a syndikovanych predajov v menovitej hodnote
6 959,6 mil. EUR.

Akceptované vynosy

Menovita hodnota (ceny) do splatnosti

Datum Datum

Kupon

RiepE vydania  splatnosti [% p. a.] [mil. EUR] [% p. a. a %]

Dopyt Akcept. Min.  Priemer Max.
8D 219 | SK4120008301 | 20.06.2013 | 19.01.2017 4,625 235,0 101,0 1,090 1,124 1,151
8D 225 | SK4120008871 | 20.06.2013 | 28.02.2023 3,000 272,5 112,0 2,400 2,448 2,485
Spolu 507,5 213,0

Diverzifikacia investorskej zakladne pokracovala aj v mesiaci jun vydanim Samurai dlhopisov na japonskom
kapitalovom trhu. DIhopisy so splatnostami 3 roky a 5 rokov pritiahli pozornost Sirokej investorskej verejnosti
a boli umiestené vyluéne japonskym investorom. Napriek zlozitym trhovym podmienkam bola dosiahnuta
historicky druha najvacsia velkost Samurai emisie krajin strednej Eurépy (30 mld. JPY benchmark). Touto
emisiou boli dosiahnuté tieZz najmenSie hodnoty uUrokovych sadzieb kupdénov debutovych dlhopisov krajin
v celej histdrii japonského trhu (0,72 % p. a. a 0,99 % p. a.).

Spéatné nakupy SD 215 do portfélia MF SR vo forme priamych obchodov sa uskuto&nili v menovitej hodnote
10,0 mil. EUR 6. juna s cenou 100,038 %, v menovitej hodnote 20,0 mil. EUR 10. juna s cenou 100,038 %,
v menovitej hodnote 62,0 mil. EUR 18. juna s cenou 100,045 % a v menovitej hodnote 5,0 mil. EUR 27. juna
s cenou 100,040 %.

Stavové tdaje st k datumu 30.6.2013




Kalendar emisii a aukcii pre rok 2013 je zverejneny na web - adrese http://www.ardal.sk/sk/statne-cenne-
papiere/harmonogram-emisii-a-aukcii.
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4. Stav emisii Statnych dlhopisov

Ku koncu juna ostalo otvorenych 5 linii
dihopisy v menovitej hodnote 5 006,4 mil.

. Datum Datum ydané ZOStéV,a
Ellfopis vydania splatnosti V, dane V dat
[mil. EUR] [mil. EUR]
SD 218 | SK4120008202 | 16.11.2011| 16.11.2016 1377,4 122,6
SD 219 | SK4120008203 | 19.01.2012| 19.01.2017 2482,2 517,8
SD 223 | SK4120008871 | 15.11.2012 | 15.11.2024 1 396,0 1604,0
SD 225 | SK4120009044 | 28.02.2013 | 28.02.2023 2238,0 762,0
SD 226 | SK4120009234 | 28.05.2013 | 28.11.2018 1 000,0 2 000,0
Spolu 8 493,6 5006,4

Statnych dlhopisov. Na predaj na primarnom trhu su k dispozicii
EUR.
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5. VIadne uvery
V mesiaci jun bola ocenena $tvrta tranza uveru NDPII od EIB (kofinancovanie EU projektov) s velkostou 200
miliénov EUR a splatnostou 16 rokov.

6. Finanéné zavazky statu

Stav finanéného zavazku

Druh finanéného zavazku

[mil. EUR]
Statne dlhopisy 36 657,3
Statne pokladniéné poukéazky 327,1
Vladne avery 1531,9
SPOLU 38 516,3

7. Stav statneho rozpoctu

Vydavky Statneho rozpoctu boli k 30.6.2013 vacsie ako prijmy o priblizne 1 664,78 mil. EUR.

8. Vyhflad na jul 2013

V mesiaci jul su splatné finanéné zavazky Statu z cennych papierov a Uverov v sume 348,7 mil. EUR. Na
zéklade odpovedi PD a skutoCnosti, Ze k 30.6.2013 uz je prefinancovanych takmer 90 % potrieb Statu
planovanych v tomto roku, v juli sa neuskutoéni planovana aukcia dlhopisov.

Vzhladom na stav hotovostnych rezerv aocakavane cash flow do konca roka ARDAL ma zaujem
o predc¢asny spatny nakup dlhopisov - ¢asti emisii SD 202 a SD 217 splatnych v roku 2014.

9. Podiel rezidentov a nerezidentov na vlastnictve Statnych cennych papierov

Podiel rezidentov a nerezidentov na vlastnictve Statnych cennych papierov registrovanych v CDCP, a.s.
a kétovanych na BCPB, a. s. Udaje su v percentach.

Stavové tdaje st k datumu 30.6.2013
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31.12.2009

31.12.2010

31.12.2011

31.12.2012

30.6.2013

Statne dlhopisy 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0
Rezidenti 90,2 78,9 74,8 70,1 64,5
- banky 63,0 47,7 45,9 44,3 39,1
- pravnické osoby 26,8 31,0 28,7 25,6 25,3
- fyzické osoby 0,4 0,3 0,2 0,2 0,1
Nerezidenti 9,8 21,1 25,2 29,9 35,5
Statne PP 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0
Rezidenti 100,0 89,9 84,4 65,5 100,0
- banky NA NA 28,1 39,5 77,5
- pravnické osoby NA NA 56,3 26,0 22,5
- fyzické osoby NA NA 0,0 0,0 0,0
Nerezidenti 0,0 10,1 15,6 34,5 0,0

10. Iné informacie

Informacia - upozorfiujeme na dokumenty, tykajuice sa CAC publikované na internetovej stranke ARDAL.:
http://www.ardal.sk/sk/statne-cenne-papiere/dokumenty

Od januara 2013 bol zavedeny systém primarnych dealerov.

K 31.3.2013 podpisali zmluvu a stali sa primarnymi dealermi tieto banky (http://www.ardal.sk/sk/statne-

cenne-papiere/ucastnici-primarneho-trhu/zoznam-pd):

Barclays Bank, Citibank Europe plc, Crédit Agricole CIB, CSOB (KBC), Deutsche Bank, HSBC France, ING
Bank, Natixis, SLSP (Erste), Société Générale, Tatrabanka (RZI), Unicredit Bank a VUB (Intesa). Uvedené
banky maju pravo zucastiovat’ sa aukcii Statnych cennych papierov.

Od januara 2013 ARDAL uskutoCriuje aukcie v aukénom systéme Bloomberg. V auk&ény den
(http://www.ardal.sk/sk/statne-cenne-papiere/harmonogram-emisii-a-aukcii) sa mozZe uskutoCnit viacero
aukcii su€asne (v rovhakom &ase) alebo v rozdielnom &ase.

Délezité upozornenia: Od zadiatku roka 2013 je vysporiadanie aukcii SD a SPP v termine T+3. Od zadiatku
roka 2013 nie je uplatiovana zrazkova dan z urokov (okrem vybranych institucii), vSetci investori su povinni
zahrnat' drokovy aj kapitalovy vynos do zakladu dane pre Uc¢ely zdanenia prijmov.

Stavové tdaje st k datumu 30.6.2013
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